Uzasadnienie do uchwaly

w sprawie emisji obligacji

W Uchwale Budzetowej Powiatu Pultuskiego na 2021 rok Nr XXII/159/2020 z dnia
30 grudnia 2020 r. zaplanowano przychody budzetu z tytutu emisji papierow warto$ciowych z
przeznaczeniem na splate wcze$niej zaciagnigtych zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek i
obligacji komunalnych oraz pokrycie deficytu.

Niniejsza uchwata Rady Powiatu w Pultusku otwiera procedure uruchomienia emisji
obligacji. Obligacje komunalne to papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu
terytorialnego. Jednostka samorzadu otrzymuje od nabywcow obligacji Srodki pienigzne,
natomiast sama jest zobowigzana do zaplaty obligatariuszom odsetek i wykupu obligacji
w okre$lonym terminie. Obligacje w swej istocie spelniaja funkcj¢ kredytu, jednak sg dla
Powiatu korzystniejsze niz tradycyjny komercyjny kredyt bankowy. Zasadniczym atutem
obligacji jest ich elastyczno$¢. Instrument ten umozliwia okreslenie takich termindéw wykupu,
ktore zapewniaja bezpieczenstwo w zakresie plynnosci finansowej budzetu.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M ustalanej na dwa
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego powigkszonej o marze dla nabywcy
obligacji. Na dzien sporzadzenia uchwaly stawka WIBOR 6M ksztattuje si¢ na poziomie 0,25
(Rzeczpospolita Nr 138 z dnia 17 czerwca 2021 r.).

Analiza prognozy zadluzenia budzetu Powiatu Pultuskiego wskazuje, ze emisja
obligacji na kwote 2 750 000 zt pozwala zachowa¢ ptynnosc finansowa Powiatu we wszystkich
latach trwania emisji i gwarantuje bezpieczng splate calego zobowigzania.

Niniejsza uchwala Rady Powiatu okresla ogolne warunki emisji obligacji m.in. ich
wielkos$¢, podzial na serie oraz sposob ich emisji. Okreslenie ogélnych warunkéw emisji
obligacji jest niezbedne w celu przeprowadzenia wyboru agenta emisji obligacji, czyli
podmiotu ktory bedzie organizatorem, depozytariuszem i gwarantem emisji. Emisja obligacji

zapewni $rodki niezbgdne do dalszego funkcjonowania i rozwoju Powiatu Puttuskiego.
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